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El informe publicado por la calificadora de riesgo Moody’s el 24 de Junio pasado 
señala que la apreciación del peso argentino ha provocado un aumento en los 
costos operativos, afectando negativamente la rentabilidad de las empresas, 
especialmente aquellas cuyos costos están denominados mayoritariamente en 
pesos.
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MENOR RENTABILIDAD PARA LAS EMPRESAS EXPORTADORAS 
SEGÚN MOODY’S

La reducción del tipo de cambio real multilateral, 
combinada con un incremento en el grado de apertura 
económica y una menor brecha cambiaria, incrementa 

los costos operativos y reduce significativamente los 
márgenes de las empresas manufactureras debido a una 

menor capacidad para fijar precios frente a una 
competencia creciente.

Tipo de Cambio Real Multilateral

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA

La agencia advierte específicamente que la apreciación del tipo de cambio genera 
un impacto negativo para las empresas manufactureras y exportadoras en 
Argentina, debido a una caída aproximada del 40% en el tipo de cambio real 
multilateral, menores precios internacionales de commodities y una mayor apertura 
económica. Al apreciarse el peso, cada dólar generado por exportaciones se 
convierte en una cantidad menor de pesos, mientras que los costos internos como 
salarios, energía y logística, denominados en moneda local, se encarecen en 
términos de dólares. Esta dinámica comprime considerablemente los márgenes 
operativos.
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En este contexto, la calificadora anticipa un impacto particularmente negativo 
sobre los márgenes EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos, 
depreciaciones y amortizaciones) de aquellos sectores que tienen gran parte de 
sus costos en pesos y flujos de ingresos principalmente en dólares. Entre los 
sectores más vulnerables en los próximos 12 a 18 meses destacan las manufacturas 
y las empresas dedicadas a la extracción de hidrocarburos, debido a la apreciación 
cambiaria y a la mayor competencia derivada de la apertura económica.

En contraste, el informe resalta que el aumento tarifario ha mejorado el perfil 
crediticio de las empresas del sector de servicios públicos (utilities). 

La recomposición tarifaria aplicada en 2024, superior a la inflación, junto con la 
implementación de la nueva Revisión Quinquenal Tarifaria (RQT), ha incrementado 
la previsibilidad de sus flujos financieros.

Finalmente, Moody’s subraya que los menores precios internacionales de 
commodities agrícolas y petróleo seguirán ejerciendo presión sobre la 
rentabilidad de los sectores agropecuario y petrolero. No obstante, en el sector 
agrícola se proyecta una recuperación en los flujos financieros y una reducción de 
la deuda bruta, impulsadas por perspectivas favorables en términos productivos 
para la campaña 2024/25, luego de dos años consecutivos de bajos rendimientos y 
precios inferiores al promedio histórico.

Fuente: Moody’s Local ARGENTINA y 
https://www.infobae.com/economia/2025/06/25/la-calificadora-de-riesgo-moodys-preve-una-baja-en-la-rentabilidad-de-las-em
presas/

IPMP Agro y Precio del Brent

Fuente: Elaboración propia en base al BCRA y EIA

Moody’s proyecta que el deterioro observado en los márgenes empresariales 
durante el último año continuará o incluso podría agravarse según el sector en los 
próximos meses. Según los datos del informe, entre enero de 2024 y abril de 2025 el 
tipo de cambio oficial aumentó alrededor del 45%, mientras que la inflación 
acumulada alcanzó el 143%. Esto ha resultado en una caída cercana al 40% en el 
tipo de cambio real multilateral.

https://www.infobae.com/economia/2025/06/25/la-calificadora-de-riesgo-moodys-preve-una-baja-en-la-rentabilidad-de-las-empresas/
https://www.infobae.com/economia/2025/06/25/la-calificadora-de-riesgo-moodys-preve-una-baja-en-la-rentabilidad-de-las-empresas/


La Tercera Conferencia de las Naciones Unidas sobre los Océanos, llevada a cabo 
del 9 al 13 de Junio último en la ciudad de Niza, Francia, culminó con un 
llamamiento para ampliar la protección marina, frenar la contaminación, regular la 
pesca de alta mar y desbloquear la financiación para las naciones costeras e 
insulares vulnerables.

Más de 170 países aprobaron 
por consenso una amplia 
declaración política en la que 
prometen llevar a cabo 
medidas urgentes para 
proteger los océanos.
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CONFERENCIA DE LAS NACIONES UNIDAS DE 2025 SOBRE LOS 
OCÉANOS. NIZA, FRANCIA  |   9 A 13 DE JUNIO DE 2025

El evento fue organizado conjuntamente por Francia y Costa Rica y duró 4 días, 
reuniendo en la ciudad de Niza a 15.000 participantes y más de 60 Jefes de Estado.

Con más de 450 actos paralelos y casi 100.000 visitantes, el encuentro aprovechó el 
impulso de las anteriores cumbres sobre los océanos celebradas en Nueva York 
(2017) y Lisboa (2022) y alcanzó compromisos ambiciosos.

El resultado de la Conferencia se dió a conocer como Plan de Acción de Niza sobre 
los Océanos, es un marco de dos partes que comprende una declaración política y 
más de 800 compromisos voluntarios de gobiernos, científicos, organismos de la 
ONU y la sociedad civil.

La Comisión Europea anunció allí una inversión de 1000 millones de euros para 
apoyar la conservación de los océanos, la ciencia y la pesca sostenible, mientras 
que la Polinesia Francesa se comprometió a crear la zona marina protegida màs 
grande del mundo, que abarcará toda su zona económica exclusiva, unos cinco 
millones de kilómetros cuadrados.

Alemania, por su parte, puso en marcha 
un programa de 100 millones de euros 
para retirar municiones submarinas de 
los mares Báltico y del Norte. Mientras 
que Nueva Zelanda comprometió 
financiamiento para reforzar la 
gobernanza de los océanos y España 
anunció cinco nuevas zonas marinas 
protegidas.
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Asimismo, una coalición de 37 países liderada por Panamá y Canadá lanzaron la 
Coalición por un Océano Tranquilo para hacer frente a la contaminación acústica 
submarina. Mientras que Indonesia y el Banco Mundial introdujeron un Bono de 
Coral para ayudar a financiar la conservación de los arrecifes en el país.

Financiamiento para la economía azul

Otro de los ejes centrales de Niza fue el impulso al financiamiento sostenible para 
la economía azul. En ese marco, se anunciaron compromisos por un total de 8.700 
millones de euros en inversiones con el fin de apoyar una economía azul 
regenerativa y resiliente.

La mitad de esos fondos son parte de la iniciativa “Philanthropists and Investors for 
the Ocean”, una alianza que tiene por objeto movilizar financiamiento desde el 
sector privado, articulando esfuerzos entre filántropos, empresas e inversores 
comprometidos con la salud de los océanos.

En paralelo, se lanzó la iniciativa “One Ocean Finance Facility”, liderada por 
agencias de la ONU y otros socios globales, con el objetivo de crear un mecanismo 
financiero combinado e innovador que canalice recursos hacia proyectos de 
protección y uso sostenible de los océanos.

El Tratado de Alta Mar

Uno de los temas sobre los que se tenían mayores expectativas dentro de la 
Conferencia era el impulso para la entrada en vigor del Tratado de Alta Mar 
aprobado por la ONU en 2023. Allí se estableció un instrumento para proteger la 
biodiversidad marina en áreas fuera de las jurisdicciones nacionales. En Niza más 
de 90 países expresaron su compromiso con el Tratado. No obstante, aún quedan 
pendientes varias ratificaciones nacionales para que el tratado se convierta en 
jurídicamente vinculante. Actualmente, solo 51 países lo han ratificado, y se necesita 
formalmente que al menos 60. Se espera que el tratado entre en vigor a inicios de 
2026.

Es importante destacar que Argentina firmó el tratado en junio de 2024 pero aún 
no ha completado el proceso de ratificación.

Participación de Argentina en la Conferencia

El presidente Javier Milei asistió a la jornada inaugural de la Conferencia por 
invitación del presidente francés Emmanuel Macron. Su partición se limitó al plano 
protocolar dado que no intervino en los debates ni ofreció discursos. Durante su 
estadía, mantuvo una reunión bilateral con Macron, donde dialogaron sobre el 
fortalecimiento de las relaciones comerciales entre ambos países, especialmente 
en los sectores de energía nuclear, minería y recursos estratégicos.

Fuente: https://infopuertos.com/la-cumbre-de-la-onu-sobre-los-oceanos-se-clausura-en-niza-con-una-oleada-de-compromisos/

https://infopuertos.com/la-cumbre-de-la-onu-sobre-los-oceanos-se-clausura-en-niza-con-una-oleada-de-compromisos/


En el marco de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre los Océanos, la 
Organización de las Naciones Unidas para la Alimentación y la Agricultura (FAO) 
presentó su evaluación mundial de las poblaciones de peces marinos.

En el Informe sobre el estado de los 
recursos pesqueros marinos mundiales 
de 2025 la FAO ofrece información 
sobre la sostenibilidad biológica de 
2.570 poblaciones de peces. 
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FAO - EXÁMEN DEL ESTADO DE LOS RECURSOS PESQUEROS 
MARINOS MUNDIALES DE 2025

En términos generales la FAO señala que pese a que las pesquerías marinas del 
mundo se están recuperando gracias a una ordenación rigurosa y con fundamento 
científico, muchas otras siguen sometidas a gran presión y sus poblaciones podrían 
verse afectadas.

Durante la presentación del documento, la FAO destacó que la ordenación eficaz 
sigue siendo el instrumento más poderoso para la conservación de los recursos 
pesqueros y el informe busca proporcionar a los gobiernos datos para elaborar 
políticas y coordinarse de manera coherente.

Situación del Atlántico Sudoccidental

El Atlántico Sudoccidental (designado por la FAO como Área 41) es una de las 
regiones marinas más productivas del mundo según el informe, caracterizada por 
una rica biodiversidad y abundantes poblaciones de peces que proporcionan 
alimento y sustento a millones de personas. La alta demanda de especies con valor 
comercial ha generado una intensa actividad pesquera, lo que plantea importantes 
desafíos para los ecosistemas marinos.

Las mejores y más extensas zonas de pesca de arrastre se encuentran en la región 
del Río de la Plata, la Plataforma Patagónica y las Islas Malvinas, donde la 
plataforma se extiende mucho más allá del límite de 200 millas náuticas desde la 
costa, formando la plataforma continental más grande y productiva del hemisferio 
sur. Esta productividad lo convierte en un foco de intensa presión pesquera también 
por pesquerías de otras latitudes. 

El informe destaca el 43,5% de los stocks evaluados del Atlántico Sudoccidental 
—incluye a Brasil, Uruguay y Argentina—se encuentra en condiciones de pesca 
sostenible. El 42% de las poblaciones están sobreexplotadas y el 14,5 % están 
subexplotadas. Estos resultados coinciden con evaluaciones realizadas 
anteriormente por la FAO.

ANÁLISIS DEL ESTADO DE 
LOS RECURSOS 
PESQUEROS MARINOS 
MUNDIALES 2025
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Situación por Especie

Merluza hubbsi: es la pesquería de altura más 
importante dentro del área 41. Se destaca el stock 
patagónico con el mejor estado de su biomasa, 
dado que los resultados muestran un aumento de la 
biomasa reproductora. Las estimaciones de 
biomasa de la población reproductora en esa 
subregión se han mantenido consistentemente por 
encima de su punto de referencia objetivo desde 
2013 y las capturas se encuentran por debajo de 
niveles de pesca permitida total.

Para el resto de las áreas, los niveles de biomasa son subóptimos y la FAO destaca 
la situación de sobreexplotación en el sur de Brasil. Recuerda que en 2004 el 
Ministerio de Medio Ambiente de Brasil declaró a esta especie como 
sobreexplotada, pero poco después, retiró la resolución debido a presiones 
políticas.

Calamar Illex: Esta pesquería es una de las más 
importantes del mundo en su tipo, pero se 
caracteriza por una alta variabilidad interanual en 
las capturas, que dependen tanto de factores 
ambientales como del nivel de esfuerzo pesquero. 
El informe señala que, a pesar de algunos 
acuerdos bilaterales, no existe una gestión 
efectiva para este recurso fuera de la jurisdicción 
argentina.

Langostino patagónico: el informe advierte que el 
cambio climático, el calentamiento oceánico, y las 
alteraciones del hábitat costero podrían afectar su 
distribución y abundancia en el futuro, por lo que se 
recomienda mantener y reforzar las medidas de 
manejo.

LANGOSTINO 
PATAGÓNICO

Anchoíta (Engraulis anchoita): la población se pesca de forma sostenible y las 
estimaciones de biomasa están muy por encima de los niveles de rendimiento 
sostenible. Los niveles máximos permitidos se establecen periódicamente siguiendo 
un enfoque precautorio.

Fuente: https://openknowledge.fao.org/server/api/core/bitstreams/69cd62da-7c32-46c8-9be5-9fdd7f21eb91/content
https://pescare.com.ar/informe-fao-el-estado-de-la-merluza-el-calamar-y-el-langostino-en-el-atlantico-sudoccidental/

https://openknowledge.fao.org/server/api/core/bitstreams/69cd62da-7c32-46c8-9be5-9fdd7f21eb91/content


El 2 de Julio se anunció, en el marco de la Reunión del Consejo Mercado Común y 
Cumbre de Presidentes del MERCOSUR llevada a cabo en Buenos Aires, el cierre de 
las negociaciones entre el Mercosur y los países de EFTA (Islandia, el Principado de 
Liechtenstein, el Reino de Noruega y la Confederación Suiza) para la firma de un 
Acuerdo de Libre Comercio. La firma del Acuerdo se espera para los próximos 
meses.
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ACUERDO DE LIBRE COMERCIO MERCOSUR - EFTA  

Cabe destacar que las negociaciones se 
iniciaron con una primera ronda en junio 
de 2017 y para negociar todos los 
capítulos del Acuerdo se celebraron 14 
rondas de negociación en total.

Es importante tener en cuenta que si bien Suiza, Liechtenstein, Noruega e Islandia son 
países pequeños, todas ellas son economías desarrolladas que concentran el 1,4% 
del PBI mundial y tienen un ingreso per cápita promedio de más de €70.000 anuales.

EFTA, como bloque, es un mercado de casi 15 millones habitantes de alto poder 
adquisitivo y demandante de productos diferenciados de primera calidad. Son 
asimismo países emisores de capitales para la inversión externa directa

EFTA importa desde el 
mundo más de  €420.000 

millones anuales de bienes. 
Entre los principales bienes 

agrícolas importados se 
destacan los camarones y 

langostinos.

Según el comunicado publicado oficialmente, el Acuerdo prevé mejoras de acceso 
a los mercados para más del 97% de las exportaciones de ambas partes en vistas 
de incrementar del comercio bilateral. 

Pero el Acuerdo no sólo incluye preferencias arancelarias, sino que también el 
comercio de servicios, inversiones, derechos de propiedad intelectual, compras 
públicas, competencia, reglas de origen, defensa comercial, medidas sanitarias y 
fitosanitarias, obstáculos técnicos al comercio, asuntos legales y horizontales, 
incluyendo solución de controversias y un capítulo de comercio y desarrollo 
sostenible.
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Situación del Sector Pesquero

Si vemos las exportaciones actuales, Argentina ya exporta alrededor de USD 10 
millones de calamares (ver cuadro a continuación). 

Tanto este como el resto de los productos de la pesca se liberalizarán un 100% a 
partir del Acuerdo, o sea que ingresarán con arancel 0% a los países de EFTA desde 
la entrada en vigor del Acuerdo.

Fuente: Elaboración propia en base a INDEC

Rank Descripción NCM MILLONES USD Part. 
(%) 

20242022 2023 2024

1 Demás formas en bruto de Oro 710812 906,0 1.065,5 1.611,6 94%

2 Plata en bruto 710691 140,0 93,3 49,3 3%

3 Carne bovina fresca o refrigerada 
deshuesada

20130 9,1 11,8 15,6 1%

4 Vino fino 220421 14,6 15,2 14,2 1%

5 Calamares y potas 30743 11,3 13,1 7,8 0%

6 Miel natural 40900 5,6 4,4 3,3 0%

7 Maníes sin cáscara, incluso quebrantados 120242 3,3 3,2 3,1 0%

8 Demás Tubos utilizados en oleoductos o 
gasoductos

730419 0,0 4,8 2,6 0%

9 Los demás compuestos heterocíclicos con 
heteroátomo(s) de nitrógeno

293339 2,2 1,9 1,7 0%

10 Carne caballar, asnal o mular fresca, 
refrigerada o congelada.

20500 0,8 0,9 1,3 0%

11 Motores de pistón alternativo o de 
encendido por comprensión, los demás

840999 2,1 1,6 1,2 0%

12 Carne bovina congelada deshuesada 20230 0,0 0,0 1,0 0,1%

13 Manzanas frescas 80810 1,6 0,6 0,6 0,0%

14 Los demás vinos finos 220429 0,3 0,2 0,4 0,0%

15 Trozos y despojos de gallo o gallina, 
congelados.

20714 0,6 0,2 0,4 0,0%

Resto 13,7 6,3 5,8 0%

Total general 1.111,0 1.223,1 1.719,9 100%

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS A EFTA - 2024
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CALAMAR - LA TEMPORADA DE PESCA DE CALAMAR EN 
ARGENTINA ROMPE RÉCORD DE CAPTURAS EN 17 AÑOS

La Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca del Ministerio de Economía de la 
Nación comunicó que, de acuerdo al informe semanal de Gestión de Pesquerías de 
la Dirección de Planificación Pesquera (DPP) dependiente de la subsecretaría de 
Recursos Acuáticos y Pesca, los desembarques de la especie Calamar Illex al cierre 
de la temporada 2025 alcanzaron las 203.956 toneladas (récord que no se supera 
desde hacía 17 años). 

Ese monto supera además 
en un 33% al total anual 

alcanzado en 2024, que fue 
de 154.600 toneladas.

Respecto a las ventas externas, Argentina exporta calamar a 33 mercados por un 
monto que asciende a 372,7 millones de dólares. 

Los principales destinos de exportación son China, Corea del 
Sur, Singapur, España, Tailandia, Italia, Japón y Vietnam  

EXPORTACIONES DE CALAMAR ILLEX - 2024

Fuente: SAGyP + Informe de coyuntura de la Pesca - DIC 2024 - Dirección de Planificación Pesquera



La presente información es de elaboración propia en base a 
fuentes oficiales


